ABSTRAK

Pertambangan merupakan salah satu sektor penting dalam pembangunan
ekonomi yang salah satunya dapat dilakukan dengan investasi dipasar modal
untuk memperjual belikan saham. Tentu saja dalam dalam berinvestasi saham
memiliki resiko yang sulit diprediksi karna terdapat banyak variabel ekonomi
yang mempegaruhi harga saham diantara Inflasi, Suku Bunga dan Nilai Tukar
Rupiah.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Inflasi,
Suku Bunga dan Nilai Tukar Rupiah terhadap Harga Saham dengan Profitabilitas
sebagai Variabel Intervening. Objek penelitian adalah perusahaan pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik pengumpulan data melalui
studi kepustakaan, dokumentasi dan riset internet, populasi sebanyak 44 pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2016-2020 dan
sample sebanyak 38 pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Metode yang digunakan adalah Analisis Deskriptif, Uji Asumsi Klasik,
analisis jalur (path analysis) koefisien determinasi, dan Uji Hipotesis
menggunakan program SPSS 21. Dari penelitian ini diperoleh kesimpulan sebagai
berikut: Inflasi, Suku Bunga dan Nilai Tukar Rupiah secara bersama-sama tidak
berpengaruh terhadap Profitabilitas. Inflasi tidak berpengaruh terhadap Harga
Saham. Suku Bunga tidak berpengaruh terhadap Harga Saham . Nilai Tukar
Rupiah tidak berpengaruh terhadap Harga Saham. Profitabilitas secara parsial
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga Saham. Inflasi berpengaruh
terhadap Harga Saham melalui Profitabilitas sebagai Variabel Intervening. Suku
Bunga berpengaruh terhadap Harga Saham melalui Profitabilitas sebagai Variabel
Intervening. Nilai Tukar Rupiah berpengaruh terhadap Harga Saham melalui
Profitabilitas sebagai Variabel Intervening.

Kata Kunci : inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar Rupiah, Profitabilitas dan

Harga Saham.

Vi



ABSTRACT

Mining is one of the important sectors in economic development, one of
which can be done by investing in the capital market to trade shares. Of course,
investing in stocks has risks that are difficult to predict because there are many
economic variables that affect stock prices, including inflation, interest rates and
the rupiah exchange rate.

This study aims to determine how much influence Inflation, Interest Rates
and Rupiah Exchange Rate on Stock Prices with Profitability as an Intervening
Variable. The object of research is a mining company listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX). Data collection techniques through library research,
documentation and internet research, a population of 44 mining companies listed
on the Indonesia Stock Exchange 2016-2020 and a sample of 38 mining
companies listed on the Indonesia Stock Exchange.

The method used is Descriptive Analysis, Classical Assumption Test, path
analysis (path analysis) coefficient of determination, and Hypothesis Testing
using the SPSS 21. From this research, it can be concluded as follows: Inflation,
Interest Rate and Rupiah Exchange Rate together have no effect on Profitability.
Inflation has no effect on stock prices. Interest Rates have no effect on Stock
Prices. The Rupiah Exchange Rate has no effect on the Stock Price. Profitability
partially has a positive and significant effect on stock prices. Inflation has an
effect on Stock Prices through Profitability as an Intervening Variable. Interest
Rates have an effect on Stock Prices through Profitability as an Intervening
Variable. The Rupiah Exchange Rate affects the Stock Price through Profitability
as an Intervening Variable.

Keywords: inflation, interest rates, rupiah exchange rate, profitability and stock

prices.

vii



