ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh nilai penerbitan, rating,
dan umur obligasi Syariah terhadap reaksi pasar (cumulative abnormal return)
modal pada obligasi syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-
2017. Terdapat 5 sampel yang dijadikan tolak ukur penelitian. Teknik
pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan data sekunder dan data yang
digunakan penelitian ini adalah laporan keuangan, daftar harga saham, nilai
penerbitan obligsi syariah, rating dan umur obligasi syariah.

Hasil Penelitian menunjukkan : 1) secara parsial, nilai penerbitan obligasi
syariah berpengaruh signifikan terhadap reaksi pasar (cumulative abnormal
return). 2) secara parsial, rating obligasi syariah tidak berpengaruh signifikan
terhadap reaksi pasar (cumulative abnormal return), 3) secara parsial, umur
obligasi syariah tidak berpengaruh signifikan terhadap reaksi pasar (cumulative
abnormal return), 4) sedangkan, secara simultan nilai penerbitan, rating dan umur
obligasi syariah berpengaruh signifikan terhadap reaksi pasar (cumulative
abnormal return). Koefisien determinasi (R?) atas variabel nilai penerbitan,
rating dan umur obligasi syariah terhadap reaksi pasar (cumulative abnormal
return) sebesar 55,92% .

Kata kunci : Cumulative Abnormal Return, Nilai Penerbitan, Rating, umur
obligasi.





