ABSTRACT

This research aims to prove the influence of profitability and
institutional ownership on company value with debt policy as an intervening
variable. The data used in the research is secondary data obtained from Non-
Cyclicals Consumer Sector Manufacturing companies listed on the Indonesia Stock
Exchange during the 2019-2023 period. The method for determining this sample
uses a purposive sampling method so that from a population of 129 a sample of 33
companies was obtained over a 5 year research period. This research uses multiple
linear regression analysis. The analytical tool used is SPSS 26.

Based on the results of the hypothesis test, this research shows that
Profitability has a significant effect on Debt Policy, with a probability value of
0.001 which is smaller than 0.05 (0.001 < 0.05). Institutional Ownership does not
have a significant effect on Debt Policy, with a probability value of 0.168 which is
greater than 0.05 (0.168 > 0.05). Profitability has a significant effect on Company
Value, with a probability value of 0.000 which is smaller than 0.05 (0.000 < 0.05).
Institutional ownership does not have a significant effect on company value, with a
probability value of 0.589 which is greater than 0.05 (0.589 > 0.05). And Debt
Policy does not have a significant effect on Company Value, with a probability
value of 0.895 which is greater than 0.05 (0.895 > 0.05). Meanwhile, the results of
the path analysis show that Profitability has no significant effect on Company Value
through Debt Policy as an intervening variable, with the indirect effect value being
smaller than the direct effect value, namely (0.002144 < 0.625). Meanwhile,
Institutional Ownership has a significant effect on Company Value through Debt
Policy as an intervening variable, with the indirect effect value being greater than
the direct effect value, namely (0.00084 > -0.034).
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan Pengaruh Profitabilitas dan
Kepemilikan Institusional terhadap Nilai Perusahaan dengan Kebijakan Hutang
sebagai Variabel Intervening. Data yang digunakan dalam penelitian adalah data
sekunder yang diperoleh dari perusahaan Manufaktur Sektor Consumer Non-
Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama Periode 2019-2023. Cara
penentuan dalam sampel ini menggunakan metode purposive sampling sehingga
dari 129 populasi diperoleh sampel sebanyak 33 perusahaan dengan 5 tahun masa
penelitian. Penelitian ini menggunakan analisis regresi linear berganda. Alat
analisis yang digunakan adalah SPSS 26.

Berdasarkan hasil uji hipotesis penelitian ini menunjukkan bahwa
Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap Kebijakan Hutang, dengan nilai
probability sebesar 0,001 lebih kecil dari 0,05 (0,001 < 0,05). Kepemilikan
Institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap Kebijakan Hutang, dengan nilai
probability sebesar 0,168 lebih besar dari 0,05 (0,168 > 0,05). Profitabilitas
berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan, dengan nilai probability sebesar
0,000 lebih kecil dari 0,05 (0,000 < 0,05). Kepemilikan Institusional tidak
berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan, dengan nilai probability sebesar
0,589 lebih besar dari 0,05 (0,589 > 0,05). Dan Kebijakan Hutang tidak
berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan, dengan nilai probability sebesar
0,895 lebih besar dari 0,05 (0,895 > 0,05). Sementara pada hasil analisis jalur
menunjukkan bahwa Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai
Perusahaan melalui Kebijakan Hutang sebagai variabel intervening, dengan nilai
pengaruh tidak langsung lebih kecil dari nilai pengaruh langsung yaitu (0,002144 <
0,625). Sedangkan Kepemilikan Institusional berpengaruh signifikan terhadap
Nilai Perusahaan melalui Kebijakan Hutang sebagai variabel intervening, dengan
nilai pengaruh tidak langsung lebih besar dari nilai pengaruh langsung yaitu
(0,00084 > -0,034).

Kata kunci: Profitabilitas, Kepemilikan Institusional, Nilai Perusahaan,
Kebijakan Hutang

Vii



	ABSTRACT
	ABSTRAK

