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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Investment Opportunity Set, 
Free Cash Flow, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Yang Dipengaruhi 
Kebijakan Dividen Sebagai Variabel Moderasi Pada Perusahaan Manufaktur Subsektor 
Makanan dan Minuman Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023. 
Sampel ini diambil menggunakan teknik purposive sampling dengan jumlah 17 

perusahaan. Teknik analisis yang digunakan yaitu analisis regresi linear berganda SPSS 
21. 

Hasil yang didapat dari penelitian ini adalah: 1. Investment Opportunity Set 
berpengaruh dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Makanan dan 
Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023. 2. Free Cash Flow 
tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Makanan dan Minuman 
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023. 3. Ukuran Perusahaan 
berpengaruh dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Makanan dan 

Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023. 4. Investment 
Opportunity Set dimoderisasi oleh Kebijakan Dividen berpengaruh dan signifikan 
terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023. 5. Free Cash Flow dimoderisasi oleh 
Kebijakan Dividen tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan 
Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023. 6. 
Ukuran Perusahaan dimoderisasi oleh Kebijakan Dividen berpengaruh dan signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023. 
Kata Kunci: Investment Opportunity Set, Free Cash Flow, Ukuran Perusahaan, Nilai 

Perusahaan, Kebijakan Dividen. 
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ABSTRACT 

  

This study aims to determine the effect of Investment Opportunity Set, Free Cash 

Flow, and Company Size on Firm Value Affected by Dividend Policy as a Moderating 
Variable in Food and Beverage Subsector Manufacturing Companies Listed on the 
Indonesia Stock Exchange for the 2019-2023 Period. This sample was taken using 
purposive sampling technique with a total of 17 companies. The analysis technique used 
is multiple linear regression analysis SPSS 21. 

The results obtained from this study are: 1. Investment Opportunity Set has a 
significant effect on Company Value in Food and Beverage Companies Listed on the 
Indonesia Stock Exchange for the 2019-2023 Period. 2. Free Cash Flow has no effect on 

Firm Value in Food and Beverage Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange 
for the 2019-2023 Period. 3. Company Size has a significant effect on Company Value in 
Food and Beverage Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-
2023 Period. 4. Investment Opportunity Set moderated by Dividend Policy has a 
significant effect on Company Value in Food and Beverage Companies Listed on the 
Indonesia Stock Exchange for the 2019-2023 Period. 5. Free Cash Flow moderated by 
Dividend Policy has no effect on Company Value in Food and Beverage Companies 

Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2023 Period. 6. Company Size 
moderated by Dividend Policy has a significant effect on Company Value in Food and 
Beverage Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2023 Period. 
Keywords: Investment Opportunity Set, Free Cash Flow, Company Size, Firm Value, 

Dividend Policy. 
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