ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh return on asset (roa),
dept to equity ratio (der) dan curren ratio (cr) terhadap return saham dengan
kebijakan perusahaan sebagai veriabel moderasi. Populasi yang digunakan dalam
penelitian ini adalah perusahaan maufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) 2016-2020. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive
sampling dan didapat sebanyak 60 perusahaan maufaktur sebagai sampel dengan
observasi sebanyak 300 kali observasi. Metode analisis yang digunakan adalah
regresi data panel. Hasil penelitian ini menunjukkan (1) Terdapat pengaruh positif
dan signifikan antara return on assets terhadap return saham. (2) Terdapat pengaruh
positif dan signifikan antara debt to equity ratio terhadap return saham. (3) Tidak
terdapat pengaruh positf dan signifikan antara current ratio terhadap return saham.
(4) Terdapat pengaruh positif dan signifikan antara return on assets terhadap return
saham dengan kebijakan perusahaan sebagai variabel moderasi. (5) Terdapat
pengaruh positif dan signifikan antara debt to equity ratio terhadap return saham
dengan kebijakan perusahaan sebagai variabel moderasi. (6) Terdapat pengaruh
positif dan signifikan antara current ratio terhadap return saham dengan kebijakan
perusahaan sebagai variabel moderasi.
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